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RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION
SUR LE RENDEMENT DU FONDS
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FONDS OPTIMUM EUROPE

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du fonds contient les faits saillants financiers, mais non les
états financiers intermédiaires ou annuels du fonds d’investissement. Vous pouvez obtenir les états financiers intermédiaires ou
annuels gratuitement, sur demande, en appelant au 1-888-OPTIMUM, ou en nous écrivant au 425, Boul. de Maisonneuve
Ouest, bureau 1600, Montréal, Québec, H3A 3G5, ou en consultant notre site web (www.fondsoptimum.com) ou le site web de

SEDAR (www.sedar.com).

Vous pouvez également obtenir de cette fagon les politiques et procédures de vote par procuration, le dossier de vote par
procuration et I’information trimestrielle.

® Marque de commerce de Groupe Optimum inc. utilisée sous licence.



FONDS OPTIMUM EUROPE

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

Résultats d’exploitation

Le FONDS OPTIMUM EUROPE a procuré un
rendement net négatif de 1,96 % au cours du
premier semestre de 2007.

Evénements récents

Trust Banque Nationale a été remplacée le 19 janvier
2007 par BLC TRUST qui est le fiduciaire a partir de
cette date, par TRUST LA LAURENTIENNE DU
CANADA INC a titre de dépositaire des titres du
portefeuille et par FELCOM DATA SERVICES
(QUEBEC) INC. & titre d’agent chargé de la tenue des
registres, de la valeur unitaire, de la comptabilité et des
transferts de fonds. Ces changements n’ont pas eu de
répercussions particulieres sur le FONDS OPTIMUM
EUROPE depuis le dernier rapport annuel de la
direction.

Opérations entre apparentés

Optimum Placements Inc. agit a titre de Société de
gestion des FONDS OPTIMUM. Optimum Gestion de
placements agit a titre de Conseiller en valeurs. Ces
deux sociétés sont contrlées par Groupe Optimum
Inc.



FONDS OPTIMUM EUROPE

FAITS SAILLANTS FINANCIERS

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le fonds et ont pour objet de vous aider a

comprendre ses résultats financiers pour le semestre terminé le 30 juin 2007 et les cing derniers exercices.

Ces

renseignements proviennent des états financiers annuels vérifiés et des états financiers intermédiaires non vérifiés du

fonds.

VALEUR LIQUIDATIVE PAR PART

30 juin 31 décembre | 31décembre | 31décembre | 31décembre | 31 décembre
2007 2006 2005 2004 2003 2002
(6 mois) (12 mois) (12 mois) (12 mois) (12 mois) (12 mois)
®) 6] ®) ®) $) ®)

Valeur liquidative en début
d'exercice 9,579 7,837 7,716 7,396 6,754 8,668
Augmentation (diminution)
attribuable a I’exploitation
Produits 0,227 0,187 0,198 0,160 0,172 0,131
Charges 0,127) (0,198) (0,192) (0,114) (0,029) (0,015)
Gains (pertes) réalisés 0,358 0,000 0,134 0,045 (1,254) 0,012
Gains (pertes) non réalisés (0,795) 1,796 (0,014) 0,274 1,515 (1,926)
Commission de courtage (0,027) n/a n/a n/a n/a n/a
Augmentation (diminution) totale
attribuable a I'exploitation (1) (0,337) 1,785 0,126 0,365 0,404 (1,798)
DISTRIBUTIONS
Revenu de placement (excluant les

dividendes) 0,011 0,000 0,000 0,001 0,002 0,019
Dividendes 0,072 0,000 0,006 0,045 0,168 0,098
Gains en capital 0,011 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Remboursement de capital 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Distributions annuelles totales (2) 0,094 0,000 0,006 0,046 0,170 0,117
Valeur liquidative a lafin de la
période 9,283 9,579 7,837 7,716 7,396 6,754

(1) La valeur liquidative et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment

considéré.

pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable.

(2) Les distributions ont été réinvesties en parts additionnelles du Fonds.

(3) Valeur a I’émission initiale.

L’augmentation ou la diminution attribuable a I’exploitation est fonction du nombre moyen




FONDS OPTIMUM EUROPE

FAITS SAILLANTS FINANCIERS

RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES

30 juin 31 décembre | 31décembre | 31décembre | 31 décembre 31 décembre
2007 2006 2005 2004 2003 2002

(6 mois) (12 mois) (12 mois) (12 mois) (12 mois) (12 mois)
Actif net (en milliers) 532 $ 465 $ 326 $ 317 $ 306 $ 372 %
Nombre de parts en circulation 57 311 48 572 41 618 41 155 41 349 55 082
Ratio des frais de gestion (1) 2,65 % 240 % 246 % 151 % 0,44 % 0,20 %
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou prises en
charge 2,65 % 2,40 % 2,46 % 155 % 231 % 2,07 %
Taux de rotation du portefeuille
2 83 % 0 % 6 % % 21 % 260 %
Ratio des frais d'opérations (3) 0,56 % 0,02 % 0,04 % % 0,07 % 0,01 %

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d’apres le total des charges de I’exercice indiqué et est exprimé en pourcentage

O]

©)

annualisé de la moyenne de I’actif net au cours de la période.

Le taux de rotation du portefeuille du fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du fonds gére activement
les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le fonds achéte et vend tous les titres de son
portefeuille une fois au cours de I’exercice. Plus le taux de rotation au cours d’un exercice est élevé, plus les frais
d’opérations payables par le fonds sont élevés au cours d’un exercice et plus il est probable qu’un porteur réalisera des
gains en capital imposables au cours de I’exercice. 1l n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le
rendement d’un fonds.

Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtage et des autres frais d’opérations de portefeuille et est
exprimé en pourcentage annualisé de la moyenne de I’actif net au cours de la période.

Frais de gestion

Les frais de gestion payables a la société de gestion par le FONDS OPTIMUM EUROPE sont calculés quotidiennement sur
la valeur de I’actif net du fonds et ce, au taux annuel de 1,75 % avant TPS. Ces frais sont payables hebdomadairement.

Les principaux services payés par les frais de gestion, exprimés en pourcentage approximatif desdits frais de gestion,
peuvent se résumer ainsi :

Administration du fonds, gestion du portefeuille
de placements et marge bénéficiaire
Dépenses de mise en marché

87 %
13%



FONDS OPTIMUM EUROPE

RENDEMENT PASSE

Rendements annuels

22,2 148

154 2

2001 2002 2003 2004 2005 2006 juin-
07

Le graphique a bandes représente le rendement annuel du fonds
d’investissement pour chacun des exercices terminés les 31
décembre, a I’exception de 2007, qui donne celui pour la période
intermédiaire de 6 mois terminée le 30 juin.

Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, la variation a
la hausse ou a la baisse, au dernier jour de I’exercice ou, selon le
cas, de la période intermédiaire, d’un placement effectué le
premier jour de chaque exercice.

Rendements nets composés annuels

30 juin 31déc. 31déc. 31déc.
2007 2006 2005 2003

FONDS OPTIMUM
EUROPE (1)

Indice de référence (1) 250% 319% 46% 102%
(1) net de frais

148% 222% 1,6 % 6,1 %

Indice de référence Composition
MSCI Europe 100 %

Indices
Indice MSCI Europe

Il s’agit d’un indice de capitalisation boursiére
européen composé de 16 pays d’Europe.



FONDS OPTIMUM EUROPE

APERCU DU PORTEFEUILLE

REPARTITION DE L’ACTIF (%)
AU 30 JUIN 2007

Court terme Mondial
et encaisse 76%
24%

REPARTITION DE L’ACTIF (%)
AU 31 DECEMBRE 2006




FONDS OPTIMUM EUROPE

Apercu du portefeuille AU 30 JUIN 2007
Répartition courante Valeur $ Valeur %
Mondial 398602 $ 88 %
Encaisse et autres éléments d'actifs 52485 $ 12 %

451087 $ 100 %
Sommaire des principaux titres en portefeuille
(jusqu’a concurrence de 25) Valeur $ Valeur %
1 Export DVP, 5,25 %, juillet 2007 52485 $ 12 %
2 ABN AMRO Holding 25459 $ 6 %
3 Royal Dutch Shell 23918 $ 5%
4 BP PLC 22088 $ 5%
5 Vodafone Groupe 21969 $ 5%
6 ENI Spa 21007 $ 5%
7 BT Groupe PLC 20509 $ 5%
8 BNP Paribas 20248 $ 4%
9 Diageo PLC 20154 $ 4%
10 Deutsche Bank 19981 $ 4%
11 Société Générale 19567 $ 4%
12 HSBC Holdings 19333 $ 4%
13 Deutsche Telekom 18983 $ 4%
14 Fortis 18648 $ 4%
15 France Telecom 18558 $ 4%
16 ING Groep NV 18342 $ 4%
17 Royal Bank of Scotland Group 18231 $ 4%
18 Lloyds TSB Groupe 18207 $ 4%
19 Glaxo Smithkline 18126 $ 4%
20 Aviva PLC 17765 $ 4%
21 Barclays PLC 17509 $ 4%
Valeur liguidative globale 451 087 $

N.B. : Il n’y a aucune position vendeur dans ce fonds.

L’apergu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées par le fonds. Une mise a jour trimestrielle
peut étre consultée sur internet a I’adresse suivante : www.fondsoptimum.com.

NATHALIE BLONDEAU MARIO GEORGIEV
Présidente Directrice générale Administrateur



